“Cn virtud de lo establecido en el Articulo 11.2.4.1.1 del Decrefo 2555 de 2010, los mencionados
Estados Financieros de la sociedad Compass Group S.A. Comisionista de Bolsa, no requieren
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia”

COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020
(Cifras en miles de pesos)

Entidad que reporta

La Comisionista es una sociedad anénima, con domicilio en Colombia ubicada en la Carrera 11 No. 79-52
Oficina 801, legalmente constituida mediante Escritura Publica No. 793 del 26 de febrero de 1965 con
domicilio en Bogota, D.C. y la duracién establecida en los Estatutos Sociales es hasta el 31 de diciembre
del afio 2100.

Promotora Bursétil de Colombia fue vendida en su totalidad a Compass Group Holdings Ltda. segun
contrato de compra-venta de acciones del 26 de septiembre de 2008. Dicho contrato se suscribié con la
autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia con el oficio No. 20080605000-023-000. Asi
mismo el 16 de abril de 2009 cambio su razén social mediante escritura publica No. 515 de la Notaria
treinta y uno dando origen a Compass Group S.A. —~ Comisionista de Bolsa.

Compass Group S.A. — Comisionista de Bolsa se encuentra bajo el control y la vigilancia de Ila
Superintendencia Financiera de Colombia. Su domicilio principal estd ubicado en Bogota D.C.

Compass Group S.A. (antes Promotora Bursatil de Colombia S.A) estuvo inactiva desde el 27 de diciembre
de 2007 y reanudé las actividades de Comisionista de Bolsa ante la Bolsa de Valores de Colombia segln
comunicacion No. 001790 del 5 de junio de 2009 y ante la Superintendencia Financiera de Colombia segin
Resolucion No. 1611 del 22 de octubre de 2009.

La Sociedad cuenta con las siguientes autorizaciones de parte de la Superintendencia Financiera:

e Cartera Colectiva Cerrada CG Small Caps Andino, (Ahora Fondo de Inversion Colectiva Abierto con
Pacto de Permanencia CG Small Caps Andino) segun radicacion N°. 2009081103-043 del 26 de mayo
de 2010, que comenzd operaciones el 17 de julio de 2011. Este Fondo se liquidé el 30 de mayo de
2019 segln lo dispuesto en el Acta de Asamblea de Inversionistas No. 1 del 8 de abril de 2019

e Contrato de corresponsalia CG COMPASS (USA) LLC segun radicacion N°2010056536-023 del 17 de
diciembre de 2010.

o Contrato de corresponsalia CG GLOBAL ADVISOR (Uruguay) segun radicacién N°2012109399-054-
000 del 07 de febrero de 2014.

La Comisionista es controlada de forma directa por Compass Group Asset Management Sociedad Ltda.
con domicilio en Espana, quien la consolida. La controladora final es Compass Group Cayman Ltd.

Bases de preparacion
a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables en 2020 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por
el IASB al segundo semestre de 2018 y la incorporacion de la modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos:
Reducciones del Alquiler relacionadas con el Covid — 19 emitida en 2020.
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La Compafiia aplica a los presentes estados financieros individuales las siguientes excepciones
contempladas en el Titulo 4, Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos continta
aplicando lo requerido en la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC).

Adicionalmente, la compania aplica el siguiente lineamiento de acuerdo con las Leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

Excepcion establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12 de
diciembre de 2014, para vigiladas y controladas:

- Reconocer y reportar las diferencias netas positivas que se generaron en la aplicacién por primera
vez de fas NCIF como “efectos de adopcién por primera vez” hasta su realizacion.

- Tratamiento de la clasificacion, valoracién y contabilizacién de inversiones segun las instrucciones
establecidas en la Circular Externa 034 de 2014, de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los estados financieros fueron aprobados para su divulgacion por la Junta Directiva y el
Representante Legal el 24 de febrero de 2021, para ser presentados a la Asamblea General de
Accionistas para su aprobacién y divulgacién; quién podra aprobarlos o modificarlos.

b) Presentacion de estados financieros

Los estados financieros que se acompanan se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

i. Estado de situacion financiera

Se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos segtn si corresponden a
corrientes o no corrientes, por considerar que, para esta entidad, esta forma de presentacion
proporciona informacion fiable mas relevante. La clasificacion entre corriente y no corriente se
realiza sobre la base de 12 meses.

ii. Estado de resultados del periodo

El estado de resultados se presenta por la naturaleza de los ingresos y los gastos, debido a que
proporciona informacion fiable y més relevante.

iii. Estado de flujos de efectivo

Se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operacion comienzan
presentando la ganancia en términos netos, cifra que se ajusta luego por el efecto de las
transacciones no monetarias por todo tipo de causaciones que no generan flujos de caja, asf
como por el efecto de las partidas de resultados que son clasificadas como inversion o
financiacién.
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¢) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
inversiones disponibles para la venta, (inversiones medidas a valor patrimonial), gue son clasificadas y
valoradas de acuerdo con el Capitulo | de la Circular Basica Contable. La valoracion de estas inversiones
se realiza con base en el método de variacién patrimonial, de conformidad con las politicas contables
enunciadas més adelante.

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién  Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros corresponde a:

Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro para determinar la existencia de pérdidas de
valor en activos financieros y no financieros.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un efecto significativo
sobre los importes reconocidos corresponde a:

Reconocimiento diferencias temporarias deducibles con base en el supuesto de la existencia de
ganancias fiscales suficientes para su compensacion.

e) Negocio en marcha

La gerencia prepara sus estados financieros sobre la base de un negocio en marcha, considerando la
posicion financiera y el resultado de las operaciones actuales y proyectadas, asi como las estrategias
actuales.

A la fecha de este informe, no tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos haga creer que la
Compaiia no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha. Las estrategias estén
enfocadas al crecimiento del contrato de corresponsalia, incluyendo estrategias activas en regiones

como Europa y mercados emergentes.
Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros bajo NCIF.
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Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros individuales son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
més cercana ($).

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional, usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y
de la traduccion a los tipos de cambio, al cierre del aio de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estado del resultado integral.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo se
presentan en el estado del resultado integral en el rubro “Ingresos Financieros”. Las pérdidas en
cambio se presentan en el estado del resultado integral en el rubro “Gastos Financieros”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las tasas fueron de $3.432,50 y $3.277,14 (en pesos),
respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos en bancos o inversiones en mercados activos
con vencimientos a tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Para que una inversion
financiera pueda ser calificada como equivalente de efectivo, debe mantenerse para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo, mas que para propésitos de inversion o similares, poder ser
facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor. Estas partidas se registran a costo histérico mas intereses
devengados.

Activos Financieros
i) Inversiones disponibles para la venta (Inversiones medidas a valor patrimonial)

Corresponde a inversiones en valores titulos participativos que conforman el portafolio de
Compass Group Comisionista de Bolsa.

La Sociedad clasifica sus inversiones como disponibles para la venta y corresponden a valores
participativos obligatorios al ser la Comisionista miembro de la Bolsa de Valores de Colombia, y
por lo tanto, no son objeto de negociacién en ninglin momento dada su vocacion de permanencia
y no podrén ser reclasificadas a otro tipo de inversién.

Las inversiones en valores participativos en la Bolsa de Valores de Colombia son valoradas de
acuerdo con el método de variacion patrimonial.

ii) Inversiones a valor razonable, instrumentos de patrimonio y participacion

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con el fin de obtener una rentabilidad sobre
los recursos captados.
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La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la
revelacién a valor razonable de los instrumentos financieros, para esto se tienen en cuenta el
nivel de jerarqufa de la inversion.

jii) Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a clientes son activos financieros, no derivados
con cobros fijos o determinados que no se encuentran cotizados en un mercado activo y que la
Comisionista no tiene intencién de vender inmediatamente o en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se miden a su costo. La deuda comercial
corresponde a la administracién de los contratos de corresponsalia. La medicién inicial y posterior
es al costo de transacciodn, considerando que no tiene asociado intereses, son de corto plazo.

La Comisionista no registra saldos por deterioro sobre las cuentas por cobrar por concepto de
administracion de los contratos de corresponsalia.

Deterioro de activos financieros

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més volétiles. La Comisionista realizé un
analisis individual de cuentas por cobrar e identifico que solo posee cuentas por cobrar por
contrato de corresponsalia ejecutado con una parte relacionada sin riesgo de recaudo, de corto
plazo y sin intereses asociados. Por lo anterior la Comisionista concluy6 que la aplicacién de NIIF
9 no tiene impacto significativo en la entidad.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas sobre deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El modelo de deterioro en la NIIF 9 también se aplica a las cuentas por cobrar por arrendamientos,
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. La Comisionista no registra saldos
por estos conceptos o diferentes a los generados por comisiones por cobrar por contratos de
corresponsalfa.

Activos por impuestos corrientes

Este activo comprende al impuesto a favor en renta, anticipo de renta y retenciones que le han
practicado a la Comisionista, se mide a costo de transaccion.

Otros activos

Los otros activos corresponden a seguros pagados por la Comisionista en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos; su amortizaciéon se realiza segun la vigencia
de dichas pdlizas.
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g) Propiedad y equipo

Comprenden principalmente los equipos de computaciéon y comunicacién que la Comisionista
mantiene para su uso actual.

Adicionalmente los activos por derecho en uso para los cuales aplica lo descrito en la nota 3 literaf (I)

Se registra en el estado de situacion financiera por su costo de adquisicion, menos su
correspondiente depreciacién acumulada y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable. El costo
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién y ubicacion del bien para que pueda operar

enla

i)

ii)

forma prevista por la Comisionista.
Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad y equipo es reconocido en su valor
en libros. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento
diario de la propiedad y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resuitados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad y equipo, puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

e Equipo electronico 5-10 afos
e Muebles y equipo de oficina 5-10 anos
e Equipo de comunicacion y computacion 4 -10 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necesario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de propiedades
y equipo fueron revisadas en 2020, sin presentar cambios respecto del afo anterior.

h) Activos intangibles

iii)

Otros activos intangibles

Corresponde a licencias de software que son adquiridos por la Comisionista y tienen una
vida (til, son reconocidas al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos.
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iii) Amortizacion
La amortizacién se calcula sobre el costo del activo.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal
durante la vida Util de activos intangibles, estimada en un periodo de 3 a 5 afnos.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Comisionista para entregar efectivo u
otro activo financiero a otra entidad o persona. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente
por su costo de transaccidn o su valor razonable menos los costos de transaccion directamente

atribuibles, en los casos que sea aplicables.

Se reconocen como una deduccion del pasivo los costos de transaccion asociados a la obtencién de
pasivos financieros medidos al costo amortizado que califican como costos incrementales y se
recalcula la tasa de interés efectiva, con base en la cual se reconocen los gastos financieros
correspondientes en los resultados del periodo.

Los pasivos financieros de la Comisionista incluyen, cuentas por pagar comerciales por comisiones
y honorarios.

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos medidos a su costo histérico o de transaccién, no tienen asociados flujos contractuales
diferentes al pago del principal en su fecha de cancelacién, tasas de interés Y tampoco se negocian
en un mercado activo. Corresponden a pasivos de corto plazo.

Las otras cuentas por pagar agrupan costos y gastos por pagar por prestacién de servicios,
impuestos corrientes por pagar, retenciones y aportes laborales en otros saldos a cargo de la

comisionista.

Beneficios a los empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, la
Comisionista reconoce contablemente todas las formas de contraprestaciéon concedidas a los
empleados a cambio de los servicios prestados por éstos.

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos en base no descontada y son reconocidos
como gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Comisionista posee una obligacién
legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Dichas obligaciones son a corto plazo y comprenden conceptos por cesantias, intereses sobre
cesantias, primas, vacaciones y bonos.
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Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, sobretasa de
renta y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad para pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente, se
calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera. La Gerencia evalta periddicamente |a posicién asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios e impuesto sobre la renta para
la Compania hace su célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva
(rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer
el impuesto sobre las ganancias). La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 0.5% de su patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior (renta presuntiva).

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral. En estos casos, el impuesto también
se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral, respectivamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre la renta relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto de renta debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable, de los activos Y pasivos y su base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacion
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ganancias imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

(i) Reconocimiento de diferencias temporales gravables

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto que tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporales deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para
Su compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni la base imponible
fiscal;
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